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Licht und Schatten gepragt

Vorstand leitet konzernweit Schuldenabbau und Portfolio-Optimierung ein

Mit einem Umsatz von 23,9 Mrd. Euro
(Vorjahr: 27,1 Mrd. Euro) und einem EBIT
von 304,0 Mio. Euro (Vorjahr: 504,1 Mio.
Euro) blieb die operative Entwicklung des
BayWa-Konzerns erwartungsgeman hinter
der Entwicklung des Ausnahmejahres
2022 zurick.

Die urspriingliche EBIT-Prognose flir das
Geschaftsjahr von 320 bis 370 Mio. Euro
wurde knapp verfehlt. Wahrend die Seg-
mente Technik und Cefetra Group neue
Hochstmarken erreichten, hatten die Seg-
mente Global Produce und Bau starke
Rlickgange im EBIT zu verzeichnen. Das
Segment Bau hatte mit dem drastischen
Einbruch im deutschen Wohnungsbau und
das Segment Global Produce mit den Fol-
gen eines Tropensturms zu kdmpfen. Zu-
dem litt der Handel mit Solarmodulen im
Segment Regenerative Energien unter den
rasant gesunkenen Solarmodulpreisen.

Unter Berlicksichtigung der auBerordent-
lichen Marktfaktoren ist die operative Ent-
wicklung insgesamt zufriedenstellend.
Nicht zufriedenstellend ist hingegen die
Entwicklung des Ergebnisses nach Zinsen
und Steuern. Hohe Zinsaufwendungen und
eine unerwartet hohe Steuerquote haben zu
einem negativen Konzernergebnis geflihrt.
Flr das Geschaftsjahr 2024 wird eine sig-
nifikante Ergebnisverbesserung erwartet.
Neben dem operativen Wachstum sollen
vor allem Kostensenkungs- und Optimie-
rungsmafBnahmen im Bestandsmanage-
ment die Profitabilitat auf allen Ebenen
nachhaltig verbessern.

,Das Geschéaftsjahr 2023 zeigt die Starken
und Schwéachen unseres Geschaftsmo-
dells. Jetzt geht es darum, an den richtigen
Stellschrauben zu drehen, um wieder pro-
fitabel zu werden®, sagt Marcus Péllinger,
Vorstandsvorsitzender der BayWa AG.
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Finanzkennzahlen
BayWa-Konzern

Gewinn- und Verlustrechnung

in Mio. Euro Q12023 Q22023 Q32023 Q42023 GJ 2023 GJ 2022 Verand.
Umsatz 6.2804 6.2788 56326 57883 23.948,2 27.061,8 -11,5%
EBITDA 158,8 163,3 97,7 167,5 587,3 858,8 -31,6%
EBIT 91,8 95,1 27,7 894 304,0 504,1 -39,7%
EBT 14,6 18,1 -56,7 -13,7 -37,7 319,6 >-100%
Konzernergebnis 10,4 12,8 -40,2 -76,4 -93,4 239,5 >-100%
EBIT nach Geschiftsfeldern und Segmenten
in Mio. Euro Q12023 Q22023 Q32023 Q42023 GJ 2023 GJ 2022 Verand.
Energie® 57,56 50,2 116 92,3 211,6 2927 -27,7%
Regenerative Energien 53,0 454 74 88,0 193,8 239,1 -18,9%
Energie 4,5 4.8 4,2 4,3 17,8 53,6 -66,8%
Agrart 57,9 54,0 33,1 15,5 160,5 255,56 -37,2%
Cefetra Group 17,1 13,2 20,3 14,0 64,6 59,5 8,6%
Agrar 31,0 8,8 6,7 -20,1 26,4 104,7 -74,8%
Technik 22,4 21,56 8,7 32,0 84,6 70,2 20,5%
Global Produce -12,6 10,5 -2,6 -10,4 -15,1 21,1 >-100%
Bau® -9,1 9,8 51 0,8 6,6 704 -90,6%
Innovation & Digitalisierung -1 -2 -1.4 -6,2 -10,8 -11.4 5,3%
Sonstige Aktivitaten -134 -16,8 -20,7 -13,0 -63,9 -103,1 38,0%
Gesamt 91,8 95,1 27,7 894 304,0 504,1 -39,7%
EBIT (operativ) —

Ergebnis je Aktie (EPS)

Umsatzanteil pro Geschaftsfeld

Anteil pro Geschéaftsfeld
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Kapitalmarkte

Riickblick

Das Borsenjahr 2023 war sowohl an den Aktien- als auch an
den Anleihemarkten von erheblichen Kursschwankungen ge-
pragt. Neben den geopolitischen Krisen sorgten vor allem
die Zins- und Geldpolitik der Zentralbanken, die Inflations-
entwicklung sowie die damit verbundenen Konjunktur- bzw.
Rezessionsangste fur hohe Volatilitdten an den Kapitalmark-
ten. Trotz der Eskalation des Nahost-Konflikts und der AuBe-
rung von Fed-Chef Jerome Powell, dass die Zinsen langer
hoch bleiben dirften (,higher for longer®), setzte ab Novem-
ber eine Jahresendrally bei Aktien ein. Treiber dieser massi-
ven Rally waren niedrigere Inflationszahlen in Europa. Viele
Indizes beendeten das Jahr mit einem Zuwachs von 20 Pro-
zent und mehr. Der DAX schloss mit 16.751 Punkten und war

20,3 Prozent im Plus. In den USA konnten vor allem die
Technologiewerte zulegen. Der Index S&P 500 stieg um
25 Prozent, der Technologie-Index Nasdag Composite
sogar um 55 Prozent. MaBgeblich flir diese Entwicklung
waren die ,Magnificent 7 also die sieben groBen US-Tech-
Aktien. Small und Mid Caps hingegen waren die ,Under-
performer* im Borsenjahr 2023. Das Kaufinteresse an vielen
kleinen Werten in Europa war aufgrund der instabilen Wirt-
schaftslage verhalten. Flr das laufende Borsenjahr 2024
raumen zahlreiche Profianleger dem Small- und Mid-Caps-
Sektor gute Wachstumschancen ein. Nebenwerte sind
niedriger bewertet als Standardwerte und haben daher
groBes Aufholpotenzial.

BayWa-Aktie 2024: Performanceentwicklung verglichen zum SDAX
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25,65 €
Schlusskurs zum
26.03.2024

14.250,02*
Schlusskurs zum
26.03.2024
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Aktuelle Analystenempfehlungen

Baader Bank Kaufen Marz 2024
DZ Bank Halten Marz 2024
Kepler Cheuvreux Halten Januar 2024
Metzler Kaufen November 2023
Warburg Research Kaufen November 2023

Finanzkalender 2024

28. Méarz 2024

8. Mai 2024

11. Juni 2024 Hauptversammlung (Prasenz)
8. August 2024

14. November 2024

Konzernfinanzbericht 2023: Analysten Conference Call

Quartalsmitteilung Q1 2024: Analysten Conference Call

Quartalsmitteilung Q2 2024: Analysten Conference Call

Quartalsmitteilung Q3 2024: Analysten Conference Call

* Punkte
BayWa-Aktie
Letzter Kurs zum 26.03.2024 2555€
Schlusskurs zum 31.12.2023 31,30 €
52W-Hoch 44,00 €
52W-Tief 29,25 €
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