
 

BayWa Aktiengesellschaft  

München 

EUR 100.000.000 nachrangige, festverzinsliche Schuldverschreibungen  

mit unbegrenzter Laufzeit  

ISIN: DE000A351PD9 / WKN: A351PD 

(die „Schuldverschreibungen“) 

Mitteilung über die Ersetzung  

der BayWa Aktiengesellschaft als Emittentin der Schuldverschreibungen  

durch die Kronos EKS AG & Co. KG als neue Anleiheschuldnerin 

In dieser Mitteilung verwendete, aber nicht definierte Begriffe haben die ihnen in den 

Emissionsbedingungen der Schuldverschreibungen (die „Anleihebedingungen“) zugewiesene 

Bedeutung. 

Die BayWa Aktiengesellschaft („BayWa AG“) teilt hiermit gemäß §§ 13(3), 12 der 

Anleihebedingungen mit, dass mit Wirkung zum 18. September 2026 (der „Wirksamkeitstag“) die 

Kronos EKS AG & Co. KG (die „Neue Anleiheschuldnerin“), ein Tochterunternehmen der BayWa AG 

mit Sitz in München, an die Stelle der BayWa AG als Emittentin der Schuldverschreibungen tritt (die 

„Ersetzung“). Die Ersetzung erfolgt gemäß § 13 der Anleihebedingungen und bedarf keiner 

Zustimmung der Inhaber der Schuldverschreibungen (die „Gläubiger“). 

Die Neue Anleiheschuldnerin hat gemäß § 13(1)(a) der Anleihebedingungen alle sich aus oder im 

Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen ergebenden Verpflichtungen mit schuldbefreiender 

Wirkung für die BayWa AG ab dem Wirksamkeitstag übernommen und sich gemäß § 13(1)(d) der 

Anleihebedingungen verpflichtet, die Gläubiger hinsichtlich solcher Steuern, Abgaben oder 

behördlicher Gebühren freizustellen, die den Gläubigern bezüglich der Ersetzung auferlegt werden. 

Darüber hinaus hat die BayWa AG nach Maßgabe von § 13(1)(e) der Anleihebedingungen ab dem 

Wirksamkeitstag eine unwiderrufliche und unbedingte Garantie auf nachrangiger Basis zugunsten der 

Gläubiger für die Zahlung aller von der Neuen Anleiheschuldnerin unter den Schuldverschreibungen 

zahlbaren Beträge gestellt. Die betreffenden Dokumente sind bei der Zahlstelle hinterlegt. Die übrigen 

in § 13(1) der Anleihebedingungen genannten Voraussetzungen sind ebenfalls erfüllt.  

Ab dem Wirksamkeitstag gilt nach Maßgabe von § 13(2) der Anleihebedingungen grundsätzlich jede 

Bezugnahme in den Anleihebedingungen auf die Emittentin als eine solche auf die Neue 

Anleiheschuldnerin. 

München, den 18. September 2026 

BayWa Aktiengesellschaft  

Der Vorstand 

 

*****  



 

Non-binding English convenience translation: 

BayWa Aktiengesellschaft  

Munich 

EUR 100,000,000 Subordinated Perpetual Fixed-Rate Notes 

ISIN: DE000A351PD9 / WKN: A351PD 

(the “Notes”) 

Notice of substitution  

of BayWa Aktiengesellschaft as issuer of the Notes  

by Kronos EKS AG & Co. KG as new debtor 

Terms used in this notice but not defined herein shall have the meanings ascribed to them in the terms 

and conditions of the Notes (the “Terms and Conditions”). 

In accordance with § 13(3), § 12 of the Terms and Conditions, BayWa Aktiengesellschaft (“BayWa 

AG”) hereby notifies that, with effect as of 18 September 2026 (the “Effective Date”), Kronos EKS 

AG & Co. KG (the “New Debtor”), a Subsidiary of BayWa AG with domicile in Munich, substitutes 

BayWa AG as issuer of the Notes (the “Substitution”). The Substitution is made in accordance with 

§ 13 of the Terms and Conditions and does not require the consent of the holders of the Notes (the 

“Holders”). 

With effect as of the Effective Date, the New Debtor has, pursuant to § 13(1)(a) of the Terms and 

Conditions, assumed all obligations arising under or in connection with the Notes with the effect of 

releasing BayWa AG of all such obligations and has, in accordance with § 13(1)(d) of the Terms and 

Conditions, agreed to indemnify the Holders against such taxes, duties or governmental charges as may 

be imposed on the Holders in connection with the Substitution. In addition, with effect as of the Effective 

Date, BayWa AG has, in accordance with § 13(1)(e) of the Terms and Conditions, provided an 

irrevocable and unconditional guarantee on a subordinated basis for the benefit of the Holders for the 

payment of all amounts to be paid by the New Debtor under the Notes. The relevant documents are 

lodged with the Paying Agent. The other conditions set out in § 13(1) of the Terms and Conditions are 

also met. 

As from the Effective Date, in accordance with Section 13(2) of the Terms and Conditions, any reference 

in the Terms and Conditions to the Issuer shall, in principle, be a reference to the New Debtor. 

Munich, 18 September 2026 

BayWa Aktiengesellschaft  

The Management Board 


